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Ежедневный обзор финансовых рынков 
 
 

ОГЛАВЛЕНИЕ ОГЛАВЛЕНИЕ 
    

КОРОТКО О ГЛАВНОМ КОРОТКО О ГЛАВНОМ 
  

События и факты 
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем 
золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 23 марта 2007 года 
составлял $332,6 млрд., против $321,7 млрд. на 16 марта 2007 года. 
 
По материалам ИА АКМ, Банка России, РБК, ФСГС, Ведомости, МЭРиТ 
Денежный и валютный рынок 
Курс американской валюты по итогам вчерашнего дня снизился еще на 1 копейку до 25,9875 
руб. Мы полагаем, что по итогам сегодняшних торгов курс доллара подрастет против рубля 
вследствие позитивной динамики американской валюты против евро на FOREX. Сегодня в 
банковскую систему поступает мощная порция ликвидности с валютного рынка, однако 
праздновать победу над высокими ставками, на наш взгляд, еще рано. 
 
Еврооблигации 
Цены российских евробондов по итогам вчерашнего дня подросли: 113,56% от номинала 
(+0,12 п.п.). Спрэд сузился, составив 104 б.п. (-2 б.п.). Сегодня у нас нейтрально-негативный 
взгляд на рынок Rus30 из-за роста ставки базового актива в американскую торговую сессию.   
 
Рублевые облигации 
Рынок корпоративных долгов завершил вчерашний день разнонаправленно. Опасения игроков 
по поводу «жесткого» окончания квартала пока не реализуются, но и оснований для покупок 
также нет – свежих идей пока не поступает ни с рынка внешних обязательств, ни с внутреннего 
денежного рынка. Мы по-прежнему видим потенциал роста в следующих выпусках: ЛУКОЙЛ-4, 
ГАЗПРОМ-8, 9FW, ФСК-2, ДальСвз-2, РосселхБ-2, ГазпромБ-1. 
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Акции 
Индекс РТС по итогам вчерашнего дня вырос на 0,76% до   1 925,64 п. Мы считаем, что 
российский рынок акций завершит и сегодняшние торги с прибылью. 
 

 
 

Ликвидные активы банков в ЦБ, млрд. 
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      Источник: ЦБ РФ,  Банк Спурт 

 
 

Индекс РТС 
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    Источник: ФБ РТС, Банк Спурт 

  
 

Изменения Индикаторы Сегодня 
за день за неделю 

EUR/USD  1.3322 -0.0032 0.0007 

Нефть Brent, IPE 65.76 0.32% 8.82% 

S&P 500 1 417.23 -0.80% 0.45% 

Libor (6M) (%) 5.3300 0.001 -0.005 

MOSPRIME(3M) (%) 5.6500 0.050 -0.090 

UST10 (%) 4.6200 0.030 0.060 

RusGLB30  113.56 0.120 0.160 

Доллар  (ММВБ USD/RUB_UTS_TOM),Bid 25.9875 -0.0085 -0.0550 

Евро (ММВБ EUR/RUB_UTS_TOD)       34.7000 0.0055 0.0625 

Остатки на корсчетах в ЦБ (млрд. руб.) 642.8 -84.6 40.5 

Депозиты банков в ЦБ (млрд. руб.) 105.7 -18.1 33.4 

Индекс РТС 1 925.6 0.76% 5.16% 

Индекс ММВБ 1 696.58 0.92% 4.12% 

ЗВР (млрд. долл.) 321.7   4.40 

Денежная база узкое опр. (млрд. руб.) 3 104.5   44.00  
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ВАЛЮТНЫЙ И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНКИ 
 

 
Курс рубль-доллар 
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      Источник: ММВБ, Банк Спурт 

  
Индекс рубля к корзине валют 
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       Источник: Банк Спурт 

 
Индекс рубля к корзине валют 

(0,6 $, 0,4 €) 

91

91.3

91.6

91.9

92.2

20
 а
вг

19
 с
ен

19
 о
кт

18
 н
оя

18
 д
ек

 
        Источник: Банк Спурт    

 
    MIACR, overnight 
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       Источник: Банк России, Банк Спурт 

 

  
Валютный рынок 
     Курс американской валюты по итогам вчерашнего дня 
снизился еще на 1 копейку до 25,9875 руб. Объем продаж 
долларов и валютных интервенций Банка России, по нашим 
оценкам,   составил около $2 млрд. Мы полагаем, что по итогам 
сегодняшних торгов курс доллара подрастет против рубля 
вследствие позитивной динамики американской валюты против 
евро на FOREX. 
 
      На мировом валютном рынке FOREX курс евро снизился 
против доллара до 1,332 (-0,3 цента) после выступления главы 
ФРС Б. Бернанке. В своем выступлении перед Конгрессом США 
глава Резервной Системы сообщил, что «проблемы на рынке 
недвижимости затуманили прогноз на развитие экономики, но 
ФРС ощущает высокий риск роста цен».  
 
     Сегодня будут опубликованы финальные данные по ВВП США 
за 4 квартал, а также второстепенные индикаторы рынка 
занятости. Мы полагаем, что пара евро-доллар будет 
консолидироваться в преддверии выхода более важных 
индикаторов экономической активности, оглашаемых в пятницу. 
Сегодня у нас нейтральный взгляд на рынок евро-доллар. 
 
                                                               
Денежный рынок 
 
     Сумма остатков средств на корсчетах и депозитах упала на 
102,7 млрд. руб. до 748,5 млрд. руб. вследствие уплаты 
квартальных налогов. Сальдо операции с банковским сектором 
на утро 29.03.2007 составило 63,6 млрд. руб.  
 
     Вчера ставки на денежном рынке утром были низкими, но 
ближе к вечеру подросли до 3-4%. Сегодня в банковскую систему 
поступает мощная порция ликвидности с валютного рынка, 
однако праздновать победу над высокими ставками, на наш 
взгляд, еще рано - ведь в последнюю декаду уходящего квартала 
«комфортный» уровень банковской ликвидности возрастает на 
150-200 млрд. руб.  

  Вернуться к оглавлению
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РЫНОК ВАЛЮТНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
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         Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

  
Казначейские облигации 
       Ставка десятилетней ноты подросла – 4,61% (+2 б.п.). 
Негативное влияние на рынок оказало выступление главы ФРС Б. 
Бернанке перед Конгрессом США, в частности его ремарка о 
том, что риски роста цен остаются, несмотря на замедление на 
рынке недвижимости. Мы полагаем, что сегодня спекулянты 
возьмут паузу, чтобы набраться сил перед публикацией важного 
инфляционного индикатора PCE в пятницу. Котировки UST10 по 
итогам сегодняшних торгов, скорее всего, значительно не 
изменятся.  
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        Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

  
Российские еврооблигации 
       Цены российских евробондов по итогам вчерашнего дня 
подросли: 113,56% от номинала (+0,12 п.п.). Спрэд сузился, 
составив 104 б.п. (-2 б.п.). Похоже, что инвесторы настроены 
очень решительно и не предпринимают активных действий по 
сокращению Rus30 в своих портфелях даже после выступления 
главы ФРС. Сегодня у нас нейтрально-негативный взгляд на 
рынок Rus30 из-за роста ставки базового актива в 
американскую торговую сессию.   
 

  Вернуться к оглавлению
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РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
 

 
 

 

  

 
Государственные облигации 
       Рынок ОФЗ завершил вчерашний день нейтральным 
изменением цен. Баланс внешних факторов был в целом также 
нейтральным – потихоньку восстанавливались котировки 
российских еврооблигаций, ставки на денежном рынке были 
умеренными.  
       Сегодня день на рынке государственных облигаций, похоже, 
будет негативным, к чему предрасполагает рост доходностей на 
западных рынках и рост ставок МБК на внутреннем денежном 
рынке.  
 
Корпоративные облигации  
           
      Рынок корпоративных долгов закрылся разнонаправленно. 
Опасения игроков по поводу «жесткого» окончания квартала пока 
не реализуются, но и оснований для покупок также нет – свежих 
идей пока не поступает ни с рынка внешних обязательств, ни с 
внутреннего денежного рынка.  
      Сегодня, скорее всего, нас ждет еще один достаточно скучный 
день. Мы по-прежнему видим потенциал роста в следующих 
выпусках: ЛУКОЙЛ-4, ГАЗПРОМ-8, 9FW, ФСК-2, ДальСвз-2, 
РосселхБ-2, ГазпромБ-1. 
 

  Вернуться к оглавлению
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Акции 
 

 
 

       Индекс РТС по итогам вчерашнего дня вырос на 0,76% до  
1 925,64 п. Инвесторы решили проигнорировать прошедшее 
накануне снижение котировок на мировых фондовых рынках и 
сосредоточились на росте цен на нефть. Сегодня баланс факторов 
выглядит достаточно позитивным: продолжается ралли на рынке 
нефтяных фьючерсов, сильно прибавляют индексы азиатских 
фондовых площадок. Мы считаем, что российский рынок акций 
завершит и сегодняшние торги с прибылью. 
 

  Вернуться к оглавлению
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НОВОСТИ 
 

 

 

 
У Собинбанка вскоре может появиться новый совладелец. Как стало известно “Ведомостям”, “Ренессанс Капитал” 
ищет среди инвестфондов покупателя на пакет до 10% акций банка. Весь Собинбанк “Ренессанс” оценил в $600 млн, 
а чьи акции продает, не известно. О том, что на рынок попали 10% акций Собинбанка, “Ведомостям” рассказали 
несколько управляющих инвестфондами. “Мне предложили приобрести около 5% банка из расчета около $500 за 
акцию”, — рассказывает один из них. Этот пакет был предложен другому фонду, признался его представитель. Еще 
один инвестиционный менеджер уверяет, что ему предложили чуть меньше — чуть более 4% акций — тоже по $500 
за бумагу. У продавца было несколько вариантов, пакет менялся от 2% до 10%, резюмировал другой управляющий 
фондом прямых инвестиций. Все они называют инициатором сделки “Ренессанс Капитал”. Его представители от 
комментариев отказались. В Собинбанке уверяют, что не имеют отношения к предложению его акций. Заявленная 
“Ренессансом” цена $500 за акцию соответствует оценке всего банка в $600 млн. Собинбанк раскрывает только трех 
акционеров. Это председатель совета директоров Сергей Кириленко и зампред правления Константин Беков (по 
19,44%) и “Алроса” с долей 6,25%. Кириленко и Беков передали через пресс-службу банка, что не выступают ни в 
роли покупателей, ни в роли продавцов. “Мы знаем, что на рынке есть спрос, 10%-ный пакет — стандартный объем, 
которым интересуются портфельные инвесторы”, — ограничились они совместным заявлением. Ведомости. 
 
РАО “ЕЭС России” может сократить свой пакет в ОГК-3 еще на 19,5%. Компания может воспользоваться 
офертой основного акционера ОГК — “Норильского никеля”. В марте ОГК-3 разместила дополнительные акции 
на 37,9% уставного капитала. Почти всю допэмиссию выкупил “Норникель” за $3,1 млрд (4,54 руб. за акцию). А на 
этой неделе заместитель гендиректора “Норникеля” Денис Морозов заявил, что компания может потратить еще 
около $1,4 млрд на выкуп 16,7% акций ОГК-3 у миноритарных акционеров. Предполагается, что оферта будет 
действовать с апреля по июнь. Оказывается, офертой может воспользоваться и РАО ЕЭС. Вопрос о продаже акций 
ОГК-3 будет рассмотрен на ближайшем заседании совета директоров РАО 30 марта, рассказала “Ведомостям” 
представитель энергохолдинга Марита Нагога. Речь идет о 19,5% акций ОГК-3, которые после ликвидации РАО в 
2008 г. должны достаться государству. Есть разные варианты продажи акций ОГК-3, рассказывает Нагога. Если 
РАО сочтет невыгодной продажу “Норникелю” в рамках оферты, то будет продавать этот пакет на аукционе, 
добавляет она. РАО хотело бы получить 10%-ную премию к цене размещения допэмиссии акций ОГК-3, добавляет 
сотрудник РАО. Вчера 19,5% акций ОГК-3 стоили в РТС $1,52 млрд. Если пакет будет продан по цене размещения, 
РАО получит $1,55 млрд с 10%-ной премией — $1,7 млрд, подсчитал аналитик “Финама” Семен Бирг. Вряд ли 
“Норникель” будет выкупать акции ОГК-3 у РАО ЕЭС, считает аналитик “Атона” Дмитрий Скрябин: до контроля 
ему не хватает только 5%. Представитель “Норникеля” от комментариев отказался. Ведомости. 
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ИТОГИ ТОРГОВ ЗА ДЕНЬ 
 

 
ЕТС       

Инструмент Ср-взв Изм ср-взв Open Close Объем торгов  

EURTOD_UTS 34.7092 0.0283 34.81 34.7145 36 057 000  

EURTOM_UTS 34.6933 0.0019 34.6 34.7 17 775 000  

EUR_TODTOM -0.0005 -0.0001 -0.0007 -0.0008 45 100 000  

USDTOD_UTS 26.0039 -0.0099 25.9975 26.004 1 267 469 952  

USD_TODTOM -0.0017 0.0009 -0.002 -0.0015 1 680 099 968  

USDTOM_UTS 26.0011 -0.0169 25.995 25.9875 4 207 088 896  
       
ГЦБ       

Инструмент Оборот Срвзв цена Изм срвзв Дох срвзв Кол сделок Доразмещ 

SU46020RMFS2 409 603 325 102.45 0.00 6.82 14 0 

SU46018RMFS6 379 350 383 111.10 0.00 6.56 5 0 

SU46019RMFS4 87 630 000 58.42 0.27 7.06 7 0 

SU46001RMFS2 32 000 625 104.00 -0.09 5.78 13 0 

RU000A0JP3Y5 30 496 815 97.64 0.03 5.10 22 0 

SU46014RMFS5 29 177 315 109.07 -0.04 6.38 3 0 

SU25061RMFS1 19 874 000 99.37 0.03 6.16 2 0 

SU25057RMFS9 19 403 225 103.75 0.02 6.08 10 0 

SU46021RMFS0 17 044 996 99.69 -0.02 6.55 3 0 

SU46017RMFS8 10 982 453 106.11 0.01 6.49 2 0 

SU26198RMFS0 8 253 450 98.26 0.26 6.37 2 0 

SU46003RMFS8 2 726 108 110.06 -0.19 6.12 2 0 

Итого 1 050 027 930       95   

       
Региональные долги      

Наименование Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

МГор44-об 139 409 500 109.88 0.02 9 0 584 903 400 

ИркОбл31-1 90 775 800 101.50 -0.02 8 87 627 980 70 270 020 

ИркОбл31-3 74 794 400 99.29 0.13 6 102 395 100 396 962 900 

Томск.об-2 51 544 160 101.25 -0.02 9 0 0 

ЯрОбл-06 46 926 100 98.79 0.06 3 0 86 015 660 

Чувашия-04 38 490 450 108.56 -0.03 12 0 0 

ИркОбл31-4 29 600 810 100.00 0.05 6 137 341 800 148 921 800 

Казань06об 28 664 200 100.40 0.00 6 25 107 500 139 127 400 

НижгорОбл3 22 012 020 102.38 0.08 4 111 373 700 91 622 820 

Чувашия-05 21 192 100 101.76 -0.19 4 40 280 790 37 812 720 

Мос.обл.6в 18 237 000 107.28 0.03 4 83 694 000 911 867 500 

ВоронежОб3 17 720 270 107.00 0.03 12 17 197 050 10 152 930 

НовсибО-05 13 197 300 101.59 0.25 6 140 222 700 23 969 130 

БелгОб 3об 11 177 000 101.61 0.16 5 0 85 343 280 

Итого 395 164 500     207 1 060 173 000 5 399 392 000 
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Корпоративные долги      

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

ЗолСелигд2 225 739 300 100.33 0.30 8 0 0 

БелКПлюс-1 145 125 200 98.19 -0.81 10 0 0 

ПромТр02об 115 621 600 101.17 -0.03 12 112 421 500 82 772 810 

Лукойл2обл 114 666 900 101.69 0.29 9 68 072 000 189 711 800 

Лукойл4обл 108 820 400 100.53 0.02 7 168 622 700 642 121 300 

МОЭСК-01 102 923 000 100.69 0.00 13 282 097 000 170 937 900 

МОИТК-01 97 736 260 100.21 0.41 20 91 069 300 285 658 800 

РЖД-06обл 73 255 790 101.47 0.00 20 72 094 500 476 414 300 

СудострБ-1 72 143 350 100.46 0.10 20 41 048 890 25 499 640 

ГТ-ТЭЦ 3об 64 973 670 99.11 -0.82 17 0 77 921 570 

Ижмаш 02 64 565 080 100.6 0.00 4 59 381 490 44 964 780 

Мосэнерго1 60 445 010 100.74 0.05 3 70 600 700 671 850 800 

ИРКУТ-03об 54 431 290 103.65 0.07 30 147 071 900 242 344 700 

УРСАБанк 5 50 995 000 101.99 0.21 2 61 180 000 25 445 000 

АвтомирФ-1 40 080 510 100.2 0.09 20 10 025 000 0 

ГОТЭК-2 39 255 370 100.4 0.14 14 144 697 800 10 047 010 

Мечел  2об 36 037 030 101.51 -0.04 5 96 504 500 173 565 400 

СалютЭнерг 33 942 350 100.73 0.37 7 71 678 000 0 

САМОХВАЛ-1 30 000 000 100 0.20 3 0 21 465 120 

МаирИнв-02 27 503 380 99.83 -0.07 7 25 000 000 28 855 680 

Ленэнерг01 23 321 980 100.16 0.01 12 40 861 200 111 588 400 

ЧТПЗ 01об 22 524 650 102.38 0.05 4 167 716 400 47 899 390 

Лукойл3обл 22 275 300 99.88 -0.10 7 159 759 000 401 950 000 

ГидроОГК-1 20 578 030 102.88 -0.02 3 0 255 161 900 

НИКОСХИМ 2 20 171 090 100.88 0.00 11 14 208 150 146 410 000 

Итого 2 701 952 000     985 12 457 770 000 17 336 020 000 

              

Акции       

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена % Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

РАО ЕЭС 28 245 260 000 35.069 2.28% 54 467 966 987 400 8 638 770 000 

ГАЗПРОМ ао 15 789 790 000 271.81 1.16% 32 462 2 735 951 000 16 074 690 000 

ЛУКОЙЛ 7 608 094 000 2203.67 1.58% 20 703 831 693 100 2 847 184 000 

ГМКНорНик 5 977 216 000 4816.98 0.00% 12 497 75 974 940 3 203 905 000 

Сургнфгз 3 325 196 000 32.497 3.48% 12 898 150 164 600 2 129 859 000 

Сбербанк 2 063 382 000 92966.09 -0.38% 2 883 1 170 083 000 2 436 701 000 

Роснефть 1 176 799 000 217.39 0.14% 5 719 1 328 928 000 1 567 210 000 

РАО ЕЭС-п 1 130 211 000 30.565 4.36% 7 317 277 639 000 115 746 300 

Итого 71 874 550 000     206 124 8 060 905 000 43 742 570 000 
 
 
Источник: ММВБ 

Вернуться к оглавлению
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Управление Казначейства АКБ «Спурт» 
 

 
 

  
Директор Казначейства 
+7 843 291 50 02 

Шайхутдинов Кирилл Владимирович 
kirill@spurtbank.ru

 

  
Отдел торговых операций на финансовых рынках  
  

Долговые инструменты, МБК, валюта 
+7 843 291 51 41 

Шамарданов Адель Ильич 
ashamardanov@spurtbank.ru

  
Экономист Мартынов Сергей Андреевич 

smartynov@spurtbank.ru
  
Отдел доверительного управления  
Начальник отдела 
+7 843 291 50 29 

Хайруллин Айбулат Рашитович 
aybulat@spurtbank.ru

 
Отдел анализа финансовых рынков 

 

  
Аналитик 
+7 843 291 50 27 

Родченко Марина Викторовна 
mrodchenko@spurtbank.ru

 
Аналитик 
+7 843 291 51 27 

 
Галеев Тимур Равилевич 

tgaleev@spurtbank.ru
  
Отдел расчетов и корреспондентских отношений  
 
Зам. Директора Казначейства. Начальник отдела 
+7 843 291 50 60 
 

 
Угарова Татьяна Алексеевна 

tugarova@spurtbank.ru
 

Валютные корр. счета 
+7 843 291 50 61 
 

Журавлев Сергей Александрович 
sjouravlev@spurtbank.ru

Рублевые корр. счета 
+7 843 291 50 62 
 

Лаврова Жанна Юрьевна  
jlavrona@spurtbank.ru

Бэк-офис МБК 
+7 843 291 50 64 
 

Сафина Гузелия Зиннуровна 
gsafina@spurtbank.ru

SWIFT 
+7 843 291 50 66 
 

Анцис Рузалия Рашитовна 
rancis@spurtbank.ru

Расчеты РКЦ 
+7 843 291 50 65 

Каштанова Валентина Ефимовна 
vkashtanova@spurtbank.ru

 

 
Настоящий информационный обзор рынка ценных бумаг содержит оценки и прогнозы Управления Казначейства Акционерного 

коммерческого Банка «Спурт» (открытое акционерное общество) (далее – «Банк») касательно будущих событий и/или действий, перспектив 
развития ситуации на рынке ценных бумаг, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий на рынке 
ценных бумаг. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, содержащиеся в настоящем обзоре, так как фактическое 
положение дел на рынке ценных бумаг в будущем может отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. 

Настоящий информационный обзор не является офертой - предложением купить или продать какие-либо ценные бумаги или 
связанные с ними финансовые инструменты либо принять участие в какой-либо стратегии торговли. Описание любой компании или 
компаний, или их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном обзоре, не предполагают полноты их описания. 
Представленные информация и мнения не были специально подготовлены для конкретной операции любых третьих лиц и не представляют 
детальный анализ конкретной ситуации, сложившейся у третьих лиц. 

Информация и заключения, изложенные в настоящем обзоре, не заменяют независимую оценку инвестиционных потребностей и 
целей какого-либо лица. 

Данный обзор может использоваться только для информационных целей. Цитирование или использование всей или части 
информации, содержащейся в настоящем отчете, допускается только с прямо оговоренного разрешения Банка. 
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